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Panorama
Macroeconéomico

Producciéon nacional,
inflacion, tipo de cambio,
inversion, reservas
internacionales y remesas.

Panorama
Social

Salarios, canasta bésica,
retorno migratorio, violencia
contra las mujeres, pobrezay
empleo.

Panorama
Legislativo

Leyes aprobadas, medidas
econdmicas y sociales, presupuesto
publico, energia y decisiones
legislativas pendientes.

Panorama de Lucha
contra la corrupcion

Arquitectura institucional,
transparencia, presupuesto
abierto y control de la
corrupcion.

Panorama
Internacional

Factores externos, riesgo
pais, el CIADI, tensiones
geopoliticas, inflacion
importada y el comercio
mundial.

OCHO DIMENSIONES PARA INTERPRETAR
EL PRIMEROS SIETE MESES

Panorama
Fiscal

Ingresos y gastos publicos,
ejecucion presupuestaria,
inversion publica, endeudamiento
y planificacion fiscal.

Panorama
Electoral

Autoridades electorales,
reformas pendientes, integridad
electoral, y fortalecimiento
institucional.

Panorama del
Sistema de Energia

Pérdidas eléctricas, endeudamiento,
generacion, tarifas, subsidios, calidad
del servicio e impacto en la produccion.

Panorama de Relaciones
Internacionales

Estados Unidos, China,
Taiwan, Israel, riesgo pais y
choques externos.

Panorama de
Opinion publica
Confianza ciudadana y

expectativas frente al inicio
de la administracion.



PANORAMA
MACROEGONOMIGO



Al primer trimestre de 2026, la economia registrd0 un crecimiento interanual de
3.6%, reflejando una desaceleracion frente al 4.3% observado en el mismo
periodo de 2025.

Producto Interno Bruto Trimestral
Variacion Interanual (trimestre actual / mismo trimestre afio anterior)
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Fuente: Elaboracion de FOSDEH con base en datos del Banco Central de Honduras (2026).

La inflacion retom6 una tendencia al alza durante el segundo trimestre y cerro el
semestre en 5.83%, tras la desaceleracion observada al inicio del afno.

Inflacién Interanual de Honduras
Durante el periodo de enero a junio 2026
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Fuente: Elaboracion de FOSDEH con base en datos del Banco Central de Honduras (2026).




El Lempira mantuvo un deslizamiento gradual durante el primer semestre,
depreciandose 38 centavos del lempira frente al dolar.

Tipo de Cambio
(Lempira por USD1.00)
Durante el periodo de enero al 31 de julio 2026
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Fuente: Elaboracion de FOSDEH con base en datos del Banco Central de Honduras (2026).

Las reservas internacionales mantienen una posicion sélida, con un incremento
superior a USD1,200 millones desde enero y una cobertura de 6.7 meses de
importaciones.

Reservas Internacionales Netas
Durante el periodo de enero a junio 2026
Cifras en millones de Délares

12,000.0 11,596.0 11,552.2 11,511.1 11,640.0

11,500.0 11,152.7
11,000.0 10,703.1
10,500.0 10,373.6
10,000.0
9,500.0
9,000.0
8,500.0
8,000.0

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio 30-jul

Fuente: Elaboracion de FOSDEH con base en datos del Banco Central de Honduras (2026).



Las remesas mantienen su papel como uno de los principales motores de la
economia, al sumar USD6,515 millones al cierre de junio.

Remesas Familiares
Durante el periodo de enero a junio del 2026
Cifras en millones de Dolares

1,400.00 1,218.36 1.159.76 1,224.60

1,200.00 1,103.70
1,000.00 870.74

800.00
600.00
400.00 l
200.00
0.00

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junia

938.29

Fuente: Elaboracién de FOSDEH con base en datos del Banco Central de Honduras (2026).

La inversion extranjera directa registré una caida interanual de 27%, reflejando
un menor ingreso de capitales durante el inicio de la administracion.

Inversion Extranjera Directa
Durante el periodo del | trimestre 2025 al | trimestre 2026
Cifras en millones de Doélares
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Fuente: Elaboracion de FOSDEH con base en datos del Banco Central de Honduras (2026).




El comercio exterior mostré un desempefio favorable al inicio del afio, impulsado
por el crecimiento de las exportaciones y una reduccion del déficit comercial.

Balanza de Bienes
Durante el periodo del | trimestre 2025 al | trimestre 2026
Cifras en millones de Dolares

6,000.0
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Fuente: Elaboracién de FOSDEH con base en datos del Banco Central de Honduras (2026).




PROYECCIONES MACROECONOMICAS

Para el segundo semestre, se proyecta que Honduras mantenga su estabilidad
macroeconomica, impulsada por un crecimiento estimado entre el 3% y 4%, una
inflacion dentro del rango objetivo, el fortalecimiento de las reservas
internacionales y el solido desempefio de las remesas. Sin embargo, se persiste
ciertos riesgos vinculados al menor dinamismo exportador y a la incertidumbre
del entorno econémico internacional.

Proyeccion de Principales Variables
Macroeconémicas 2026-2027

Concapios Observado RPM PM

2025 2026 2027 2026 2027
PIB Rais) . 3s 30-40 30-40 |30-40 30-40
(variacidon porcentual interanual)
Inflacién
(variacion porcentual interanual del 1PC) 98 40+ 10 40+10)|40+10 4010
Expyﬂnciones de Bi_-nn 103 07 06 1.0 05
(variacion porcentual interanual)
lrnplorlt.uclorlcs de Bi.cn.s 40 41 21 64 0.7
(variacion porcentual interanual)
Remasas Fucnlllais 12,297.3 13,1567 13,4196 | 12,7247 12,9792
(millones de US$)
(variacién porcentual interanual) 253 7.0 20 35 2.0
Resultado en Cuenta Corriente de la BOP 25 10800 -10a00 |-308-10 20810
(porcentaje del PIB)
Cobertura de Rese.nras lnter.nacionales. . 6.0 255 255 250 250
(meses de Importaciones de bienes y servicios)
Dn'.résllfos Totales ar.i las Otras Sociedades de Depésite (OSD) 112 145 11.6 115 11:6
(variacion porcentual interanual)
Crisllt_u de las OSD a_l Sector Privado 62 10.5 107 105 107
(variacion porcentual interanual)

Fuente: Elaboracién de FOSDEH con base en datos del Banco Central de Honduras (2026).




PANORAMA
FISGAL




Al cierre de julio, la Administracién Publica registra ingresos equivalentes al 55%
del presupuesto aprobado para 2026.

Presupuesto de Ingresos de la Administracion Publica
Al 31 de julio de 2026
Cifras en millones de Lempiras

500,000.00 444,335.81 444,560.27
400,000.00

300,000.00 243,195.19

200,000.00
100,000.00

0.00

Presupuesto  Presupuesto  Presupuesto
Aprobado Vigente Recibido

Fuente: Elaboracion de FOSDEH con base en datos de
la Secretaria de Finanzas (2026).

La Administracién Central también registra ingresos equivalentes al 55% del
presupuesto Aprobado impulsados principalmente por la recaudacion tributaria.

Presupuesto de Ingresos de la Administraciéon Central
Al 31 de julio de 2026
Cifras en millones de Lempiras

55 %,

300,000.00  263,807.10  263,439.81
250,000.00

200,000.00
160,000.00
100,000.00
50,000.00
0.00

146,312.14

Presupuesto Presupuesto  Presupuesto
Aprobado Vigente Recibido

Fuente: Elaboracion de FOSDEH con base en datos del Banco
Central de Honduras (2026).
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El 74% de los ingresos recibidos por la Administracion Central proviene de la

recaudacion tributaria.

Presupuesto de Ingresos de la Administracion Central por tipo de rubro
Al 31 de julio de 2026
Cifras en millones de Lempiras

Tipo de Rubro

Presupuesto
Aprobado

Presupuesto
Vigente

Presupuesto
Recibido

% recibido

% representacion
de lo recibido

Activos Financieros 20.86 31.27 10.43 50% 0%
Ingresos No Tributarios 6,252.25 6,977.37 5,342.86 85% 4%
Ingresos Tributarios 186,379.85 186,379.85 107,928.85 58% 74%
Préstamos 34,733.85 33,576.50 9,031.93 26% 6%
Rentas De La Propiedad 197.44 197.44 23.02 12% 0%
Titulos De Deuda 30,985.14 30,985.14 22,130.32 71% 15%
Transferencias Y Donaciones Corrientes A

Instituciones Del Sector Publico 550.00 550.00 292.55 53% 0%
Transferencias Y Donaciones De Capital 3,748.01 3.767.30 1,093.56 29% 1%
Ventas De Bienes Y Servicios Del

Gobierno General 039.69 074.93 458.63 49% 0%
|Aministracién Central 263,807.10 263,439.81 146,312.14 55% 100%

Fuente: Elaboracion de FOSDEH con base en datos de la Secretaria de Finanzas (2026).

El 47% de la recaudacion tributaria proviene del Impuesto sobre Ventas,
consolidandose como la principal fuente de ingresos tributarios.

Recaudacioén de Ingresos Tributarios

Al 31 de julio de 2026
Cifras en millones de Lempiras

Presupuesto Presupuesto Presupuesto %

% Recibido

Tipo de impuesto

Aprobado

Vigente

Recibido

Participacion

Impuesto sobre la Renta 60,036.12 60,036.12 35,501.75 59% 33%
Impuesto sobre la Propiedad 1,592.30 1,592.30 1,285.10 81% 1%
Impuesto sobre la Produccién, Consumo v Ventas 88,317.50 88,317.50 51,160.68 58% A4T%
Impuesto sobre Servicios y Actividades Especificas 26,893.33 26,893.33 14,648.74 54% 14%
Impuesto sobre las Importaciones 9.523.70 9,623.70 5,321.48 56% 5%
Impuesto a los Beneficios Eventuales y Juegos de

Azar 16.90 16.90 11.09 66% 0%

|£gresoa Tributarios 186,379.85 186,379.85 107,928.85 58% 100%

Fuente: Elaboracién de FOSDEH con base en datos del Banco Central de Honduras (2026).
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Durante el primer semestre, el Gobierno gestion6 USD1,612 millones en
financiamiento externo mediante préstamos del CAF y el BID, desembolsos del
FMI y la emisién de un bono soberano.

Endeudamiento Adquirido por la Administracion Central
De enero a julio del 2026

Tipo de
Financiamiento

Cifras en millones de Dolares

Organismo

Monto

Objetive

- y ; Financiar operaciones de manejo de pasivos y atender las necesidades
g?é:g;:e Baro ieri?:‘ldos inlemacionales de USD 815.67 millones [presupuestarias generales del Estado. Plazo de 10 afios y tasa de
P linterés de 6.40%.

Banco de Desarrolio de
Préstamo IAmérica Latina y el Caribe USD400 millones |Apoyar el Programa Integral de Vivienda Social de Honduras.

(CAF)
Préstamo (Apoyo Banco Interamericano de fortalecer la gestién macrofiscal, aumentar la eficiencia de la politica de

: USD 100 millones | . : : izt

Presupuestario) Desarrollo (BID) lingresos y mejorar la calidad y transparencia del gasto plblico.
Desembolso — Cuarta y Fando Monetaro Intemacional Desembolso tras la aprobacion de la cuarta y quinta revision del
Quinta Revision del (EMI) USD242 millones |acuerdo, para respaldar la estabilidad macroecondmica y fortalecer la
Programa EFF/ECF lposicion externa del pals.

Banco Interamericano de Financiar el programa Hacia una Educacién mas Inclusiva:
FrAamS Desarrollo (BID) UBDSE riSanss ITransformando la Escuela Rural.

Fuente: Elaboracion de FOSDEH con base en datos de la Secretaria de Finanzas (2026).

Al cierre de julio, la Administracion Publica registra una ejecucion del 47% del

presupuesto, lo que representa un mayor desafio de ejecucion en los meses
restantes de 2026.

Presupuesto de Egresos de la Administracién Publica
Al 31 de julio de 2026
Cifras en millones de Lempiras

500,000.00
450.000.00
400,000.00
350,000.00
300,000.00
250,000.00
200,000.00
150,000.00
100,000.00
50,000.00
0.00

Presupuesto

444,335.81

Aprobado

444, 560.27

Presupuesto

47 %
210,800.89

Presupuesto

Vigente Ejecutado

Fuente: Elaboracién de FOSDEH con base en datos del Banco
Central de Honduras (2026).
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La Administracion Central debera acelerar la ejecucion presupuestaria para
cumplir las metas del ejercicio fiscal, priorizando la calidad y eficiencia del gasto.

Presupuesto de Egresos de la Administracion Central
Al 31 de julio de 2026
Cifras en millones de Lempiras

300,000.00 47 %

250,000.00
200,000.00
150,000.00
100,000.00
50.000.00
0.00

263,807.10

263,439.81

122,995.14

Presupuesto
Ejecutado

Presupuesto
Vigente

Presupuesto
Aprobado

Fuente: Elaboracion de FOSDEH con base en datos del Banco
Central de Honduras (2026).

Los Servicios Personales concentran el 40% del gasto ejecutado, seguidos por
el servicio de la deuda con un 21%.

Presupuesto de Egresos de la Administracion Central por grupo de gasto
Al 31de julio de 2026
Cifras en millones de Lempiras

%
Yo Participacion

Presupuesto Presupuesto Presupuesto

@rupa tie Gasto Aprobado Vigente Ejecutado Ejecutado de lo
ejecutado
Activos Financieros 2,254 .48 2,754 .48 279.08 12% 0%
Bienes Capitalizables 24 379.70 22.948.03 9 556.38 39% 8%
|Materiales ¥ Suministros 11,962.80 10.607.35 4,121.61 34% 3%
Otros Gastos 13,392.10 11.826.71 6,5088.98 499 5%
Servicio De La Deuda Publica B66,608.21 66,.608.21 26,166.57 39% 21%
Servicios No Personales 11,851.55 12.490.03 4,710.43 40% 4%
Servicios Personales 90,249.21 90,750.99 49,017.47 54% 40%
Transferencias Y Donaciones 43,109.03 45,354.01 22,554.62 52% 18%:
|Administracién Central 263,807.10 263,439.81 122,995.14| 47% 100%

Fuente: Elaboracion de FOSDEH con base en datos de la Secretaria de Finanzas (2026).
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La Secretaria de Educacion registra el mayor nivel de ejecucion presupuestaria
entre las instituciones de la Administracion Central.

Instituciones de la Administracion Central con mayor ejecucion

Al 31de julio de 2026
Cifras en millones de Lempiras

Intitucién

Aprobado

Vigente

Presupuesto Presupuesto Presupuesto

Ejecutado

% Ejecutado

Secretaria de Educacion 46,440.16 46,469.46 26,902.6 58%
Deuda Publica 66, 607.77 66,607.77 26,166.57 39%
Secretaria de Salud 31,397.45 30,267 .42 13,134.14| 42%
Secretaria de Infraestructura y

Transporte 17.,595.19| 17.146.26 9.049.05| 51%
Secretaria de Seguridad 13,337.24 13,337.24 T,TIIS.I!@I 58%

Fuente: Elaboracion de FOSDEH con base en datos de la Secretaria de Finanzas (2026).

Aunque fueron suprimidas para el ejercicio fiscal 2026, estas instituciones

contindan ejecutando recursos destinados a su proceso de liquidacion.

Instituciones Suprimidas
Al 31de julio de 2026
Cifras en millones de Lempiras

Presupuesto Presupuesto Presupuesto

Intitucion Aprobado Vigente Ejecutado % Ejecutado
Programa de la Red Solidaria 1,854.21 1.222.91 163.33 9%
Administracion Nacional de Servicio Civil 121.47 131.47 58.48 48%
Secretaria de Transparencia y Lucha contra la
Corrupcion 93.24 93.24 46.47 50%
Secretaria de Desarrollo Comunitario, Agua y
Saneamiento 24415 24415 40.69 17%)
Secretaria para el Desarrollo y Seguimiento de
Froyectos v Acuerdos 35.18| 42,93 32.84] 83%
Programa de Vivienda y Asentamientos
Humanos 45895 45895 30.36 BE%
Programa de Accion Solidaria 7741 7741 28.26 37%
Direccién Macional de Parques vy Recreacidn 2.05 2.05 2.05 100%
Direccian General de Cinematografia 9.62 9.62 7.65 T9%
Secretaria de Planificacion Estratégica B647.64 B647.64 360.65 56%]

Fuente: Elaboracién de FOSDEH con base en datos del Banco Central de Honduras (2026).
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Al 31 de julio, la inversion publica alcanza una ejecucion del 39%, impulsada
principalmente por la Formacion Bruta de Capital.

Inversion Publica
Al 31de julio de 2026
Cifras en millones de Lempiras

Tipo de Inversién Presupussto Presupugsto Presupuesto

Piblica Aprobado Vigente Ejecutado e ek
Productiva 16,130.50 15.742.20 4,658.10 29.6%
Proyectos de
linversién Publica 16,130.50 15.742.20 4,658.10 29 6%
Formacion Bruta
i tapttat ¥ijo 32,099.10 31,885.30 14,242.30 44.7%
Bienes
Capitalizables 20.825.10 20.520.80 7.682.10 37.4%
[Transferencias de
Capital 11,274.00 11.364.50 6.560.10 57.7%
Total Inversion
IPublica n.z:_!j 47,627.50] 18,900.30] as.rﬁl

Fuente: Elaboracion de FOSDEH con base en datos de la Secretaria de Finanzas (2026).

Al primer trimestre de 2026, la deuda publica alcanz6 USD18,666 millones,
equivalente al 46.4% del PIB, lo que representa un incremento de USD908
millones respecto a diciembre de 2025.

Deuda Publica de la Administracion Central
Al 31de marzo de 2026
Cifras en millones de Doélares

20,000.0 46.40% 47.0%
45._33___// 46.0%
15,000.0
9,297 1 9,369.0 45.0%
44.0%
10,000.0
43.0%
42.0%
5,000.0 8,672.3 9,085.1
41.0%
0.0 40.0%
2025 mar-26
mmm [euds Interna Deuda Externa — T P|B

Fuente: Elaboracion de FOSDEH con base en datos del Banco Central
de Honduras (2026).
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Al 31 de julio, la inversion publica se concentra principalmente en el sector
carretero.

Inversion Publica por sector
Al 31de julio de 2026
Cifras en millones de Lempiras

14.,000.00 13,289.00

12,000.00 10,8986.00
10,000.00
7,894 34
&,000.00 6,560.13
6,000.00
4,148.00 4,245.00
4,000.00 st
222700
. 1,784.00
1,271.73 5
2,000.00 . . 787.51 - 546.86 467.54 - 265.04
0.00
CARRETERAS DESCENTRALIZACION MODERNIZACION DEL  TRAMNSPORTE Y SALUD ENERGIA PROTEC CION SOCIAL
ESTADO OBRAS PUBLICAS
B Presupuesto Vigente Presupuesto Ejecutado

Fuente: Elaboracion de FOSDEH con base en datos de la Secretaria de Finanzas (2026).




PROYECGIONES FISGALES

El Acuerdo Ejecutivo 433-2026 aprobé los Lineamientos de Politica
Presupuestaria 2027-2029, que establecen las metas fiscales para 2027.

Metas Fiscales
Administraciéon Central (AC) 2027
Descripcion Millones de Porcentaje
Lempiras del PIB
Ingresos Totales 214,411.5 18.4%
d/c Ingresos Tributarios 199,733.8 17.2%
Gastos Totales 239,296.9 20.6%
Gastos Corrientes 200,578.2 17.2%
d/c Salarios 89,763.7 7.7%
Gastos de Capital 38,718.7 3.3%

Fuente: Elaboracion de FOSDEH con base en datos de la Secretaria de Finanzas (2026).

Metas Fiscales
Sector Pablico No Financiero (SPNF) 2027

Descripcién Millones de Porcentaje del
Lempiras PIB

Ingresos Totales 332,259.1 28.5%
d/c Ingresos Tributarios 206,357.6 17.7%
Gastos Totales 343.809.7 29.5%
Gastos Corrientes 295,002.4 25.3%
d/c Salarios 124,044.6 10.7%
Gastos de Capital 48,807.3 4.2%

kel ) ]
a/

Fuente: Elaboracion de FOSDEH con base en datos de la Secretaria de Finanzas (2026).




Durante el segundo semestre inicia la discusion y aprobacion del Proyecto de
Presupuesto General de la Republica 2027.

Elaboracion
del Proyecto de
Presupuesto para el
ejercicio fiscal 2027

20 de julio Agosto
2026 2026
Aprobado los
Lineamientos de °)
Politica @@
Presupuestaria 2027 ==

Presupuesto 2027 por

Presentacion del
Proyecto del
Presupuesto para el
ejercicio fiscal 2027 al
Congreso Nacional

0Olal1l5de 1_5 de
septiembre septiembre
2026

Periodo para la
Aprobacion del
Presupuesto General
de la Reptiblica para el
ejercicio fiscal 2027

Presentaciény
Aprobacioén del
Proyecto del

el Consejo de
Ministros

Fuente: Elaboracién de FOSDEH con base en datos de la Secretaria de Finanzas (2026).

Durante el segundo semestre se realizara la sexta revision del programa con el FMI,
ademas de iniciar las negociaciones para un nuevo acuerdo.




PANORAMA
SOGIAL



En 2026, el salario minimo registr6 un incremento del 7% respecto al afio
anterior.

Salario Minimo
Cifras en Lempiras

20,000
14,917

15,000 13,985

10,000

5,000

2025 2026
Fuente: Elaboracién de FOSDEH con base en datos del INE, INM, STRASS y CDM(2026).

El costo de la canasta basica continia siendo un desafio para los hogares
hondurefios. Mientras estimaciones recientes la ubican por encima de L17,000,
los datos oficiales de la Secretaria de Trabajo registraban alrededor de L13,000
en marzo.

Costo de la Canasta Basica
Hogar de 5 personas
Cifras en Lempiras

14,000.00 13,017.55 13,030.15 13,110.40

12,000.00
10,000.00
8,000.00
6,000.00
4,000.00
2,000.00
0.00

Enero Febrero Marzo

Fuente: Elaboracion de FOSDEH con base en datos del INE, INM, STRASS y CDM(2026).




Al cierre de julio, alrededor de 2,740 personas han retornado al pais, lo que
plantea nuevos desafios para su reintegracion social, laboral y econémica.

Hondureios retornados
Durante el periodo de enero a julio 2026

o0 487

500 444 11 459

400 324 343

300 272

200

111111
0

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio

Fuente: Elaboracion de FOSDEH con base en datos del INE, INM, STRASS y CDM(2026).

El primer semestre cerré con 148 muertes violentas de mujeres y femicidios, lo
gue refleja la necesidad de fortalecer las politicas de prevencion, proteccion y
acceso a la justicia.

Feminicidios en Honduras
Del 01 de enero al 20 de junio

35
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PROYECGIONES SOGIALES

Al cierre de 2026, el principal reto sera que el crecimiento econémico y la
gestion eficiente de los recursos publicos se traduzcan en una reduccién
sostenible de la pobreza y una mejora en las condiciones de vida de los hogares

hondurefios.
Porcentaje de los Hogares en Situaciéon de Pobreza
Durante el periodo de 2023 al 2025
70.0
64.1 62.9 60.1
52.5
41.5 40.1 38.3
35.0
22.6 22.7 21.8
17.5
0.0
2023 2024 2025
— Pobreza Relativa — Pobreza Extrema Pobreza total

Fuente: Elaboracion de FOSDEH con base en datos del Instituto Nacional de Estadisticas (2026)




El principal reto para el segundo semestre sera fortalecer el mercado laboral
mediante la generacion de empleo formal, la reduccion del desempleo y el
subempleo, y el aumento de los ingresos de los hogares hondurefios.

Poblaciéon Hondureiia con Problemas de Empleo
2,500,000
2,026,306 2,045,156
2,000,000
1,500,000
1,000,000

500,000

2024 2025

Fuente: Elaboracién de FOSDEH con base en datos del Instituto Nacional de Estadisticas (2026)

Para el segundo semestre se debe impulsar la generaciéon de empleo para las
mujeres, promoviendo una mayor participacidon econdmica y reduciendo las
brechas de género en el mercado laboral.

Poblacion de mujeres ocupadas en Honduras

2,000,000
1,612,526
1,479,772
1,500,000
1,000,000
500,000
2024 2025

Fuente: Elaboracion de FOSDEH con base en datos del Instituto Nacional de Estadisticas (2026)
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PANORAMA
ELECTORAL



El escenario politico y electoral estuvo caracterizado por cambios en la direccién

de instituciones electorales, derivados de destituciones, permisos y nuevos
nombramientos.

Marlon Ochoa

Mario Morazan
Consejero del Consejo Nacional Electoral

Gabriel Gutiérrez
Magistrado del Tribunal de Justicia Magistrado Suplente del Tribunal de
fue destituido de su Electoral fue destituido de su Justicia Electoral fue destituido de su
cargo mediante juicio politico. cargo mediante juicio politico.

cargo mediante juicio politico.

- YV,

,-._‘-.

K

i)

Karen Rodriguez

Consejera Suplente del Consejo Nacional

Lourdes Mejia

Aristides Mejia
Magistrada Suplente del Tribunal de Nuevo Magistrado del
Electoral fue destituida de su Justicia Electoral fue destituida de su Tribunal de Justicia
cargo mediante juicio politico. cargo mediante juicio politico, Electoral.
Cossette Lopez Eduardo Fuentes
Consejera del Consejo Nacional
Electoral se le otorga permiso y Consejero Interino del
asumiran cargos diplomaticos en la Consejo Nacional Electral
OEA.

Ana Paola Hall Aixa Zelaya
Consejera del Consejo Nacional Electoral se Consejera Interino del
le otorga permiso y asumiran cargos Consejo Nacional Electral
diplométicos en Espafia.
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PROYECGIONES ELEGTORALES

La agenda electoral del segundo semestre estard marcada por la discusiéon de
una reforma a la Ley Electoral, orientada a fortalecer la integridad de los
procesos electorales frente a la desinformacion.
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PANORAMA
LEGISLATIVO




Durante el primer semestre, el Congreso Nacional aprob6 un conjunto de leyes
orientadas a la reactivacion econOmica, el fortalecimiento institucional y la
atencion de prioridades fiscales y sociales.

o Decreto 2-2026 — Ley de Ampliacion del Régimen de Importacion Temporal
(RIT)

o Creacion de campus regionales de la Universidad Nacional Autbnoma de
Honduras (UNAH)

o Decreto 5-2026 - Ley de Medidas Excepcionales para la Atencion Prioritaria en
Materia de Salud

o Decreto 7-2026 — Paquete de Amnistias Tributarias y Administrativas

o Decreto 8-2026 — Ley Especial de Emergencia Vial, Control de Inundaciones y
Fortalecimiento Municipal

» Decreto 17-2026 — Ley de Reactivacion Econémica y Desarrollo Humano

o Decreto 62-2026 - Presupuesto General de Ingresos y Egresos de la Republica
para el ejercicio fiscal 2026

o Decreto 45-2026 — Ley de Empleo a Tiempo Parcial

o Decreto 5-2026 — Ley de Medidas Excepcionales en Salud

» Decreto 36-2026 — Reforma a la Ley de Municipalidades

o Decreto 78-2026 — Amnistia Tributaria Municipal

o Decreto 117-2026 — Reforma Presupuestaria (Art.172)

o Decreto 107-2026 — Ley de Fortalecimiento y Proteccion del Sector
Agroindustrial, Energia, Turismo, Ganaderia y Productores Agricolas

» Decreto 84-2026 — Reformas al Codigo Penal y al Caodigo Procesal Penal

o Decreto 127-2026 — Ley de Transparencia y Registro Centralizado de
Beneficiario Final




PROYECGIONES LEGISLATIVO

e Durante el segundo semestre de 2026, la conclusién y aprobacion de las
reformas al sector eléctrico se perfila como uno de los principales desafios del
Congreso Nacional. Este proceso exigira consensos entre las distintas fuerzas
politicas para consolidar un marco regulatorio que fortalezca la sostenibilidad
financiera del rubro, mejore la calidad del servicio y otorgue certeza juridica a las
inversiones, manteniendo siempre la proteccion del usuario como prioridad.

» Asimismo, la agenda legislativa estara marcada por la discusion y aprobacion
del Presupuesto General de la Republica para el ejercicio fiscal 2027. Este
proceso sera determinante para garantizar la continuidad de la gestion publica y
la estabilidad fiscal, por lo que debera sustentarse en proyecciones realistas,
transparencia y espacios de dialogo con los diferentes sectores. La aprobacion
del presupuesto antes del cierre del afio sera clave para evitar retrasos en la
ejecucion presupuestaria y en la prestacion de los servicios publicos durante
2027.




PANORAMA Y
PROYEGCIONES DEL
SISTEMA DE ENERGIR




El sistema eléctrico continla enfrentando
fallas operativas y pérdidas financieras que
afectan la sostenibilidad del sector.

Durante el segundo semestre, uno de Ilos
principales retos sera retomar la discusion y
' aprobacion de la Reforma a la Ley General de la
| Industria Eléctrica, cuyo tercer debate quedd

Gerente de la Enee asegura que la estatal pierde
L40 millones diarios
b o ol Dl Subaoons 0D 1 o wks Llmo s pla

sz=m=r pendiente tras no alcanzar los votos requeridos
antes del receso legislativo. La iniciativa busca
== reorganizar la ENEE, fortalecer la institucionalidad

del sector, reducir pérdidas y promover una mayor
eficiencia operativa.

Desde la perspectiva del FOSDEH, la reforma representa una oportunidad para
modernizar el sector; sin embargo, aun persisten desafios relacionados con el
endeudamiento de la ENEE, las pérdidas estructurales y la sostenibilidad financiera.
Asimismo, es necesario que el proyecto incorpore mayores garantias sobre los
costos de transicion, la proteccion de los subsidios sociales y los posibles impactos
tarifarios para los hogares.

Durante el segundo semestre también podrian discutirse reformas a la Ley Especial
para Garantizar el Servicio de Energia Eléctrica como Bien Publico de Seguridad
Nacional (Decreto No. 46-2022), asi como nuevas iniciativas orientadas a reforzar el
caracter publico de la ENEE. El debate legislativo se centrara en definir el alcance
de estas reformas y su compatibilidad con la reorganizacién del sector eléctrico.




PANORAMA DE
LUCHA CONTRA
CORRUPCION




Mediante juicios politicos se realizaron cambios en las autoridades del Ministerio
Publico y la Corte Suprema de Justicia, modificando la conduccion de ambas

instituciones.

Johel Zelaya

Fiscal General del
Ministerio Publico
destituido de su cargo por
medio de juicio politico

Rebeca Obando

Magistrada Presidenta de
la Corte Suprema de
Justicia destituida de su
cargo por medio de juicio

pn

Pablo Reyes

Nuevo Fiscal General del
Ministerio Publico.

Wagner Vallecillo

Nuevo Magistrado
Presidente de la Corte
Suprema de Justicia.

politico.

El PCM 004-2026 suprimi6 la Secretaria de Transparencia y Lucha contra la
Corrupcidn, transfiriendo sus funciones a la Procuraduria General de la Republica y
otras instituciones.

Del compromiso con la CICIH al PCM 011-2026. Durante el primer semestre se
aprob6 la Estrategia Nacional de Transparencia 2026-2030, que sustituye la
instalacion de la CICIH por un nuevo modelo institucional encabezado por el
Comisionado Presidencial para la Transparencia (CPT) y el Mecanismo Nacional de
Coordinacién Anticorrupciéon (MNCA), responsables de coordinar la politica
anticorrupcion y la asistencia técnica internacional.




PROYECCIONES DE LA LUCHR CONTRA LA CORRUPCION

El principal reto para 2026 sera mejorar la posicién de Honduras en el indice de
Percepcion de la Corrupcion.

indice de Percepcién de la Corrupcién para Honduras
Durante el periodo de 2022 al 2025
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Fuente: Elaboracion de FOSDEH con base en datos de Transparencia
Interncional, IBP, Millennium Challenge Corporation (MCC). (2026)

Mejorar el indicador de Control de la Corrupcion sera clave para fortalecer las
posibilidades de que Honduras acceda nuevamente a los recursos de la Cuenta
del Milenio

indice de Control de la Corrupcién para Honduras
Durante el periodo de 2023 al 2026

24
24

18
15

12

2023 2024 2025 2026

Fuente: Elaboracion de FOSDEH con base en datos de Transparencia
Interncional, IBP, Millennium Challenge Corporation (MCC). (2026)
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Fortalecer la participacion ciudadana y los mecanismos de vigilancia
presupuestaria sera clave para mejorar los resultados de Honduras en la
Encuesta de Presupuesto Abierto.

Resultados de la Encuesta de Presupuesto Abierto para Honduras

70 61 65 62
53 48 50 30
35
18 .1? 13 i
0
Transparencia Presupuestaria Participaciéon Ciudadana Vigilancia Presupuestaria

H 2021 2023 2025

Fuente: Elaboracion de FOSDEH con base en datos de Transparencia Interncional, IBP, Millennium
Challenge Corporation (MCC). (2026)




PANORRMA DE
RELACIONES
INTERNACGIONALES




Durante el primer semestre, la administraciéon impulsé una agenda orientada a
fortalecer las relaciones internacionales y la cooperacibn con socios

estratégicos.
| S————

e o .o
ARl S .

Aln no se ha definido publicamente Seh i
a ordenado la revision :
Ia posicion respecto a la relacion a b et con i Con la visita a Jerusalén se
Honduras refuerza su tiplomaticas con China y s marca el inicio de una
2 encuentran analizando los de restablecer las =
relacion con Estados et i N nueva etapa en la relacion
: o relaciones con Taiwan, lo :
Unidos y avanza en un coal tambidn formb natte con Israel, orientada a
alineamiento geopolitico. Se cierra el Consulado General de pa fortalecer la cooperacién
Honduras en Shanghai desde o 31 de las promesas de bilateral
de julio y el traslado de sus campana.

funciones a Pekin.

A A o

. PROYECGIONES DE RELAGIONES INTERNAGIONALES

Durante el segundo semestre, uno de los principales desafios sera fortalecer la
relacion bilateral con Estados Unidos en un contexto marcado por la finalizacion del
TPS y las negociaciones sobre las medidas arancelarias aplicadas a las
exportaciones hondurefas. El pais debera gestionar los posibles efectos del retorno
de migrantes, preservar el flujo de remesas y avanzar en acuerdos comerciales que
fortalezcan la competitividad de las exportaciones y la atraccion de inversion.

Ademas, Honduras enfrentara el reto de evaluar los resultados de su relacion con
China en materia de comercio, inversion y cooperacion, al tiempo que continuara el
debate sobre el rumbo de su politica exterior y un eventual acercamiento con
Taiwan. La definicibn de esta estrategia sera clave para diversificar las
oportunidades econdmicas y fortalecer el posicionamiento internacional del pais.
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En julio, Honduras registré el nivel mas bajo de riesgo pais en lo que va de
2026, al ubicarse en 1.65.

indice de Riesgo Pais para Honduras
Del 02 de enero al 31 de julio de 2026
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Durante el primer semestre, el conflicto geopolitico en Oriente Medio generd un
fuerte aumento en los precios internacionales del petréleo, tras las tensiones
entre Iran, Israel y Estados Unidos y las restricciones al transito por el estrecho
de Ormuz. Aunque hacia el cierre del semestre los mercados mostraron una
moderacion y los precios comenzaron a descender, la volatilidad evidenci6 la
vulnerabilidad de Honduras como economia importadoras de hidrocarburos,
frente a los choques externos.

Precio WTI
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La reincorporacion de Honduras al CIADI busca fortalecer la confianza de los
inversionistas y mejorar el clima de inversién, aunque su impacto dependera de
la estabilidad institucional y la seguridad juridica.

INICIO  ACERCA DEL CIADI SERVICIOS REGLAS PROCEDIMIENTOS

& CIADI

COMUNICADOS JULID 17, 2026

Honduras ratifica el Convenio del CIADI

de Difere
GRUPD BAN

WASHINGTON, D.C. — El 17 de julio de 2026, la Republica de Honduras deposité su instrumento de
ratificacion del Convenio sobre Arreglo de Diferencias Relativas a Inversiones entre Estados y Nacionales de
Otros Estados (el Convenio del CIADI) ante el Banco Mundial, convirtiéndose en el Estado niimero 159 en
ratificar el Convenio del CIADI.

El Convenio del CIADI entrara en vigor respecto a Honduras el dia 16 de agosto de 2026 de conformidad con su
Articulo 68(2).

El Convenio del CIADI establece el marco institucional y jurfdico para el arreglo de diferencias relativas a
inversiones extranjeras. Fue creado para promover la inversion transfronteriza al proporcionar un foro
imparcial y especializado para la resolucion de diferencias internacionales relativas a inversiones de manera
justa, eficaz y definitiva.

La membresia del CIADI refuerza las politicas de los Estados orientadas a atraer y retener inversion extranjera
directa, fomentando la creacién de oportunidades laborales y el crecimiento econémico. La membresia
demuestra la apertura de un Estado para la resolucién de diferencias mediante arbitraje, conciliacién y
mediacion en un foro confiable establecido en virtud de un tratado internacional. La membresia es voluntaria
y los Estados no pagan cuotas para unirse ni para mantener su membresia.

Las reglas y los procedimientos del CIADI se adaptan especificamente a las disputas relativas a inversiones que
involucran a Estados y estan disefiadas para procurar un equilibrio entre los intereses de los inversionistas y
los Estados. Los Estados se someten a la jurisdiccion del CIADI mediante su consentimiento por escrito, ya sea
en un contrato con un inversionista extranjero, en una ley nacional de inversiones o en un acuerdo o tratado
internacional de inversidn.
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Riesgos del Contexto Internacional 2026-2027

Los riesgos para las perspectivas se encuentran mas equilibrados que en abril, pero contintdan inclinados
hacia un deterioro de la situacién global, principalmente por la incertidumbre asociada a los conflictos
geopoliticos y los riesgos derivados de las ci
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Fuente: Recopilado de la Revision Programa Monetario 2026-2027, Pag 14, Banco Central de Honduras (2026)

con efectos sobre la
actividad mundial

Incremento adicional
de los precios del
petroleo v otras

materias primas.

las
de

Interrupciones en
cadenas globales
suministro,

o

Menor dinamismo del

<

comercio mundial ante

nuevas tensiones

comerciales
Muevos cuellos de
botella en las

cadenas globales de
produccion.
Mayores costos de
produccién.

b

Mayores presiones

fiscales, principalmente

en las economias

emergentes

< Endurecimiento
las
financieras.

“ Aumento en
tasas soberanas.

42

de

condiciones

las

~

Un margen de
maniobra reducido
para aplicar politicas,
especialmente en los
paises con reservas
reducidas

% Posibles
desequilibrios
externos W
tensiones en la
balanza de pagos.

Riesgos asociados a
la inteligencia
artificial

<

Positivos
Mayor inversion en 1A,
Mayor productividad y
crecimiento potencial.
MNegativos

Sobrevaloracion de
empresas

tecnoldgicas.

Futuros episodios de

inestabilidad
macrofinanciera.



ol

ol

==
—
—
=
=
o
=
—
—
o
—

PANORAMA DE




Los resultados de opinién publica muestran una percepcion ciudadana menos
favorable, reflejando retos en materia de confianza y expectativas.

Grfico 1: En general ;c6mo evalda los primeros 100 dias de Grafico 5: ;Cree usted que el gobierno de Asfura ha actuado con
OS5 RS e transparencia en estos 100 dias?
Muy buena u
Muy transparente

Mala Nada transparente [y}

Muy mala |25 NS/NR IMI

Grafico 3: ;El gobierno del presidente Asfura representa un
cambio positivo para el pais o es més de lo mismo?

il 7ot
lo mismo
positivo

UtmII.BI

Grafico 9: ;Esté satisfecho con la gestion del gobierno de
Asfura en estos primeros cien dias de gobierno?

Muy satisfecho m

Algo satisfecho

Poco satisfecho

Nada satisfecho _

NSINR | 022

Grafico 14: ;Esta de acuerdo en que Nasry Asfura sea presidente
de la repdblica y ministro de salud al mismo tiempo?
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Grafico 41: ;Como valora usted la situacidn econdmica del pais
en el presente afio?
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Fuente: Recopilado del Informe Sondeo de Opinidn Publica, ERIC-SJ(2026)
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ALGUNAS REFLENIONES Y PROPUESTAS
DEL FOSDEH

1. Si bien la ejecucién presupuestaria de la Administracion Central alcanza el 47% al
cierre de julio, el desafio no debe limitarse a ejecutar el presupuesto restante, sino a
garantizar que los recursos generen resultados tangibles para la poblacién. Por lo
qgue el FOSDEH propone priorizar proyectos de inversibn con mayor impacto
economico y social.

2. Aunque Honduras mantiene una estabilidad macroeconomica y reservas
internacionales sélidas, durante el primer semestre el Gobierno contratd
aproximadamente USD 1,612 millones en nuevo financiamiento externo y la deuda
publica alcanz6 el 46.4% del PIB. Por lo tanto, es importante que el Gobierno
elabore una estrategia de mediano plazo (de endeudamiento y desendeudamiento)
para la gestion de la deuda publica.

3. Los indicadores macroecondmicos muestran estabilidad relativa (crecimiento
econdmico, inflacion dentro del rango esperado y fortalecimiento de reservas), por el
soporte fundamental de las remesas; sin embargo, persisten elevados niveles de
pobreza, problemas de empleo y un costo creciente de la canasta basica, lo que
refleja que los beneficios del crecimiento ain no se traducen plenamente en mejoras
para los hogares hondurefios. Desde el FOSDEH reiteramos la urgencia de
reorientar el gasto hacia politicas publicas que promuevan el empleo formal, la
productividad y la proteccion social, y de fortalecer la evaluacion de los programas
sociales para asegurar que lleguen efectivamente a la poblacion mas vulnerable.

4. Las remesas familiares continlan siendo uno de los principales soportes de la
estabilidad macroeconémica de Honduras, al acumular USD 6,515 millones en el
primer semestre de 2026. Si bien estos recursos han contribuido a sostener el
consumo de los hogares y a fortalecer las reservas internacionales, también reflejan
una creciente dependencia de los ingresos generados por los hondurefios en el
exterior, lo que evidencia las limitadas oportunidades de empleo y desarrollo
economico en el pais.
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A este escenario se suman factores externos, como el posible fin del Estatus de
Proteccion Temporal (TPS), el endurecimiento de las politicas migratorias en
Estados Unidos y un eventual aumento de las deportaciones, que podrian afectar el
flujo de remesas y aumentar la presion sobre los procesos de reintegracion de la
poblacion retornada.

Desde la perspectiva del FOSDEH, el desafio consiste en reducir gradualmente la
dependencia de las remesas mediante politicas que impulsen la inversion, la
generacion de empleo formal, la atraccion de inversién privada y el aprovechamiento
de las remesas para el ahorro y la inversién productiva. Solo asi sera posible
generar oportunidades que permitan que la migracion responda a una decision y no
a la falta de alternativas econémicas en el pais.

5. La evolucion de los ingresos publicos durante el primer semestre de 2026
evidencia que la recaudacion tributaria continda siendo el principal soporte del
financiamiento del Estado, representando el 74% de los ingresos de la
Administraciéon Central, con una marcada concentracion en el Impuesto sobre
Ventas y el Impuesto sobre la Renta. Si bien este desempeiio ha permitido mantener
un nivel de ingresos equivalente al 55% del presupuesto aprobado al cierre de julio,
persisten desafios relacionados con la sostenibilidad de la base tributaria, la equidad
del sistema y la capacidad institucional para ampliar la recaudacion sin afectar la
competitividad econémica.

Desde la perspectiva del FOSDEH, el fortalecimiento de la politica tributaria debe
trascender el debate sobre la creacibn o modificacion de impuestos y orientarse
hacia una administracion tributaria mas eficiente, transparente y basada en
evidencia. En este sentido, resulta prioritario profundizar el analisis territorial de la
recaudacion para identificar las brechas existentes entre regiones, ampliar la
presencia institucional de la administracién tributaria fuera de los principales centros
urbanos y desarrollar herramientas que permitan mapear con mayor precision la
distribucién de los contribuyentes y las actividades economicas. Estas acciones
contribuirian a mejorar el cumplimiento tributario, reducir espacios de evasion e
incrementar la capacidad recaudatoria del Estado mediante una gestion mas
efectiva y cercana al contribuyente.
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6. Los flujos financieros ilicitos y el financiamiento politico opaco contindan
representando un riesgo para la gobernabilidad democratica, la transparencia y la
confianza en las instituciones. La Evaluacion Mutua de Honduras y las 40
Recomendaciones del GAFI han sefialado debilidades en la prevenciéon del lavado
de activos, la transparencia financiera y la supervision del financiamiento electoral.
En este contexto, la reciente visita técnica del GAFILAT, como parte de la
preparacion de Honduras para la Quinta Ronda de Evaluaciones Mutuas, confirma
gue el fortalecimiento del sistema nacional de prevencion y control constituye una
prioridad estratégica para el pais; centrandose en la Evaluacién de Efectividad de
los 11 resultados inmediatos, entre ellos la gran vulnerabilidad por la falta de
mecanismos para identificar fehacientemente al Beneficiario Final real detras de
empresas offshore o sociedades de fachada.

Desde la perspectiva del FOSDEH, este proceso debe aprovecharse para acelerar
la implementacion de las recomendaciones del GAFI, fortaleciendo la coordinacion
interinstitucional, la supervision del financiamiento politico y los mecanismos de
transparencia sobre los flujos financieros ilicitos. Asimismo, resulta prioritario
consolidar un sistema efectivo de identificacion y acceso a la informacion sobre el
beneficiario final de las personas juridicas y otras estructuras legales, con el fin de
fortalecer la trazabilidad de los recursos, prevenir el lavado de activos y la
corrupcion, e incrementar la confianza de la comunidad internacional en la integridad
del sistema financiero y de gobernanza del pais.

7. El proceso de formulacion, discusion y aprobacion del Presupuesto General de la
Republica para 2027 representa una oportunidad estratégica para fortalecer la
transparencia fiscal y la participacion ciudadana en la gestion de las finanzas
publicas. En un contexto en el que Honduras enfrenta importantes desafios para
mejorar su desempefio en las evaluaciones internacionales de transparencia
presupuestaria, resulta fundamental avanzar hacia un proceso presupuestario mas
abierto, participativo y basado en estandares internacionales, que fortalezca la
confianza de la ciudadania, de los organismos de cooperacion y de los
inversionistas.




En este contexto, es necesario promover mecanismos efectivos de participacion en
todas las etapas del ciclo presupuestario, desde la formulacion y discusion del
presupuesto hasta su ejecucion, monitoreo y evaluacion. Ello implica ampliar los
espacios de consulta publica, fortalecer la disponibilidad y accesibilidad de la
informacién presupuestaria en formatos abiertos y oportunos, e impulsar procesos
permanentes de vigilancia y auditoria social que permitan a la ciudadania dar
seguimiento a la asignacion y utilizacion de los recursos publicos.

l.La agenda del segundo semestre incluye reformas relevantes, como la
reorganizacion del sector eléctrico, la aprobacion del Presupuesto 2027 y el
fortalecimiento del marco anticorrupcion. Estas decisiones tendran efectos sobre la
sostenibilidad fiscal, la competitividad y la confianza de los inversionistas, por lo
tanto, es necesario establecer procesos de dialogo técnico y multisectorial que
permitan construir consensos sobre las principales reformas y fortalecer la
institucionalidad mediante reglas claras de transparencia, rendicion de cuentas y
evaluacion permanente de resultados.

Los primeros seis meses de la nueva
administracion reflejan una relativa estabilidad
macroeconomica sustentada en la Remesas y
que constituye una base importante para el
pais; sin embargo, los principales desafios
continuan siendo estructurales. El segundo
semestre representa una oportunidad para que el
Presupuesto General 2027, las reformas al sector
eléctrico y el fortalecimiento de la institucionalidad
sienten las bases de un desarrollo sostenible, con
responsabilidad fiscal, apertura gubernamental y
participacion ciudadana.
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